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董事会和管理层声明 
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一、基本情况 

（一）股权结构和股东，以及报告期内的变动情况 

1．股权结构及其变动 

（单位：股，百分比除外） 

 报告期初 报告期间的股权结构变动 报告期末 

股权类别 股份或出资额 占比 
股东 

增资 

公积金转增及 

分配股票股利 

股权转

让 
小计 股份或出资额 占比 

国家股 35,800,391,385 84.28% -- -- -- -- 35,800,391,385 84.28% 

社团法人股 -- -- -- -- -- -- -- -- 

外资股 -- -- -- -- -- -- -- -- 

自然人股 - - -- -- -- -- - - 

其他 6,679,416,700 15.72% -- -- -- -- 6,679,416,700 15.72% 

合计 42,479,808,085 100.00% -- -- -- -- 42,479,808,085 100.00% 

 

2．实际控制人 

中央汇金投资有限责任公司 

  71.56%  

 本公司  

 

3．报告期末所有股东的持股情况及关联方关系 

按照股东报告期末前十大股东所持股份比例降序填写      

（单位：股，百分比除外） 

股份 

类别 

股东名称 

 

股东 

性质 

报告期间持股数量或

出资额变化 

报告期末持股数量或出

资额 

报告期末持股

比例 
股份状态 

内资股 

中央汇金投资有限责任

公司 
国有股 无 30,397,852,350 71.56% 正常 

中华人民共和国财政部 国有股 无 4,862,285,131 11.45% 正常 

全国社会保障基金理事

会 
国有股 无 540,253,904 1.27% 正常 
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H 股 

香港中央结算（代理人）

有限公司 
其他 -3,977,000 6,666,184,030 15.69% 正常 

其他 H 股股东 其他 3,977,000 13,232,670 0.03% 正常 

合计  0 42,479,808,085 100.00%  

股东关联方关系的说明  

股东性质填列“国有股”、“社团法人股”、“外资股”、“自然人股”等。 

4．董事、监事和高级管理人员的持股情况 

截至报告期末，本公司不存在董事、监事和高级管理人员持有公司股份的情况。 

5．报告期内股权转让情况 

报告期内，本公司未发生内资股股权转让。 

（二）董事、监事和总公司高级管理人员 

1．董事、监事和总公司高级管理人员的基本情况 

（1）董事基本情况 

截至 2026 年 6 月 30 日，本公司董事会共有 8 位董事，其中执行董事 2 人、非执行董事 3 人、

独立董事 3 人。 

执行董事 

庄乾志先生，出生于 1972 年 1 月，现任公司董事长（金复〔2025〕704 号）、执行董事（银

保监复〔2021〕637 号），高级经济师。加入本公司前，庄先生曾任中国建设银行总行投资银行

部财务顾问处副经理、机构业务部证券质押贷款处高级经理，中国建银投资有限责任公司投资银

行部副总经理、战略发展部负责人、办公室主任、董事会办公室主任、监事会办公室主任、风险

管理部总经理，西南证券股份有限公司党委委员、执行董事、副总裁，建投华科投资股份有限公

司党委书记、董事长，中国建银投资有限责任公司总裁助理。庄先生曾任本公司副董事长、总裁、

副总裁、合规负责人、首席风险官，曾兼任中国人寿再保险有限责任公司董事长、中再资产管理

股份有限公司董事长。庄先生自 2025 年 12 月起任本公司董事长，自 2021 年 8 月起任本公司执行

董事。庄先生拥有经济学博士学位。 

朱晓云女士，出生于 1975 年 8 月，现任公司副董事长、执行董事（金复〔2025〕116 号）、

总裁（金复〔2026〕139 号），经济师。朱女士于 1998 年 7月加入本公司，曾任本公司董事会办
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公室副主任，办公室副主任、主任，办公室（党委办公室）主任，人力资源部总经理，本公司副

总裁、董事会秘书、联席公司秘书，中国财产再保险有限责任公司董事长、华泰保险经纪有限公

司董事、中国保险报业股份有限公司（现更名为中国金融传媒股份有限公司）董事。朱女士自 2025

年 12 月起任本公司副董事长，自 2025 年 2 月起任本公司执行董事，自 2025 年 12 月起作为临时

负责人代行本公司总裁职权，自 2026 年 3 月起任本公司总裁。朱女士拥有经济学硕士学位。 

非执行董事 

杨长松先生，出生于 1966 年 5 月，现任公司非执行董事（银保监复〔2022〕772 号）。加入

本公司前，杨先生曾任职于天津市财政局财税管理三处。杨先生曾任财政部驻天津市财政局中企

处科员，财政部天津专员办一处科员、副主任科员、主任科员， 财政部天津专员办四处副处长、

处长，财政部天津专员办一处处长，财政部天津专员办业务二处处长，财政部天津专员办党组成

员、副巡视员，财政部天津监管局党组成员、二级巡视员。杨先生自 2022 年 11 月起任本公司非

执行董事。杨先生拥有大学学历。 

贾祥翔女士，出生于 1972 年 3 月，现任公司非执行董事（金复〔2024〕309 号）。贾女士曾

任中国银行股份有限公司陕西省分行营业部外币出纳，美国盛禾国际有限责任公司会计，思李赛

普怀兹会计师事务所审计经理，汉诺德斯有限责任公司财务总监，德勤华永会计师事务所北京分

所审计经理，中瑞岳华会计师事务所审计部审计合伙人，中国投资有限责任公司财务部费用管理

组组长、高级经理，现任中央汇金投资有限责任公司派出董事（董事总经理）。贾女士自 2024

年 4 月起任本公司非执行董事。贾女士拥有工商管理硕士学位。 

周郑先生，出生于 1980 年 11 月，现任公司非执行董事（金复〔2024〕309 号）。周先生曾

任中央汇金投资有限责任公司综合部职员、经理，光大股权管理部经理，综合部职员、二级职员、

二级经理、一级经理、高级副经理，综合管理部/银行机构管理二部高级副经理（其间曾在中国光

大银行股份有限公司挂职，任北京西城支行副行长）、高级经理，综合管理部/银行机构管理二部

国家开发银行股权管理处处长、高级经理，股权管理一部开行/信保股权管理处处长、高级经理，

中央汇金投资有限责任公司派往中国出口信用保险公司监事，现任中央汇金投资有限责任公司派

出董事（董事总经理）。周先生自 2024 年 4 月起任本公司非执行董事,自 2024 年 12 月起兼任中

国大地财产保险股份有限公司董事。周先生拥有经济学博士学位。 

独立非执行董事 

戴德明先生，出生于 1962 年 10 月，现任公司独立非执行董事（金复〔2023〕162 号）。戴

先生现任中国人民大学商学院会计系教授，博士生导师。戴先生曾任中国人民大学商学院会计系

主任，中国会计学会副会长；曾先后兼任浙商银行股份有限公司、海尔智家股份有限公司、中信

建投证券股份有限公司、中国电力建设股份有限公司及保利发展控股集团有限公司等公司的独立

非执行董事，现兼任中银航空租赁有限公司独立非执行董事。戴先生自 2023 年 8 月起任本公司独
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立非执行董事。戴先生拥有经济学博士学位。 

叶梅女士，出生于 1966 年 4 月，现任公司独立非执行董事（金复〔2023〕487 号）。叶女士

曾任 E*TRADE Financial Corporation (现 E*TRADE from Morgan Stanley)战略部经理、麦肯锡

咨询顾问及外部高级顾问、法国欧瑞泽基金集团高级顾问、申银万国证券股份有限公司独立董事、

申万宏源集团股份有限公司独立非执行董事、贝卡尔特集团独立董事。现任健美生独立董事。叶

女士自 2023 年 12 月起任本公司独立非执行董事。叶女士拥有公共管理硕士学位。 

姜耀辉先生，出生于 1960 年 6 月，现任公司独立非执行董事（金复〔2025〕539 号）。于澳

大利亚新南威尔士大学取得商科及法律学士学位，其后获澳大利亚新南威尔士州最高法院及新加

坡最高法院认许为律师。姜先生现为香港执业律师、国际公证人，中国委托公证人及观韬律师事

务所（香港）的合伙人。 

（2）监事基本情况 

无。 

（3）高级管理人员基本情况 

庄乾志先生，简历参见执行董事部分。 

朱晓云女士，简历参见执行董事部分。  

雷建明先生，出生于 1979 年 6 月，现任公司副总裁（银保监复〔2022〕180 号）。加入本公

司前，雷先生曾任新华人寿保险股份有限公司广东分公司市场总监、营销业务部总经理，广西分

公司总经理助理、副总经理，贵州分公司副总经理（主持工作）、总经理，湖南分公司总经理。

雷先生曾任本公司总裁助理。雷先生自 2023 年 3 月起任本公司副总裁，现兼任中国大地财产保险

股份有限公司董事长。雷先生拥有农业推广硕士学位。 

田美攀先生，出生于 1974 年 10 月，现任公司副总裁（金复〔2026〕134 号）、总精算师（保

监产险〔2012〕1306 号）、财务负责人（金复〔2023〕322 号）。加入本公司前，田先生曾任南

开大学保险系教师。田先生曾任职于本公司人寿险业务部商业业务处，曾任中国人寿再保险股份

有限公司风险管理部负责人、总精算师、副总经理、总经理，本公司总裁助理。田先生自 2026

年 3 月起任本公司副总裁，2012 年 12 月起任本公司总精算师，2023 年 10 月起任本公司财务负责

人，现兼任中国人寿再保险有限责任公司董事长。田先生具有北美精算师资格及中国精算师资格，

拥有经济学硕士学位。 

曹顺明先生，出生于 1974 年 8 月，现任公司总裁助理（金复〔2023〕97 号）、首席合规官
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（银保监复〔2022〕165 号）
1
、董事会秘书（金复〔2026〕336 号）、首席风险官。加入本公司

前，曹先生曾任职于中国人民保险公司、中国人保资产管理有限公司、中国人民财产保险股份有

限公司。曹先生曾任本公司风险管理与法律合规部副总经理、内控合规与法律事务部副总经理、

职工代表监事、法务总监、风险管理部总经理、内控合规与法律事务部总经理、合规负责人，曾

兼任中国人寿再保险有限责任公司监事、华泰保险经纪有限公司董事、中再资产管理（香港）有

限公司董事、中国财产再保险有限责任公司董事、华泰保险经纪有限公司监事会主席、中再巨灾

风险管理股份有限公司董事长。曹先生自 2023 年 7 月起任本公司总裁助理、首席风险官，2026

年 2 月起任本公司首席合规官，2026 年 6 月起任本公司董事会秘书。曹先生拥有法学博士学位。 

2．董事、监事和总公司高级管理人员的变更情况 

（1）董事变更情况 

无。 

（2）监事变更情况 

无。 

（3）高级管理人员变更情况 

曹顺明先生担任公司董事会秘书。 

3．董事、监事和总公司高级管理人员的薪酬情况 

无。 

（三）子公司、合营企业和联营企业的基本情况 

公司名称 

持股数量（万股） 持股比例（％） 

期初 期末 变动额 期初 期末 
变动 

比例 

子公司       

中国财产再保险有限责任公司 1,148,225 1,148,225 - 100 100 - 

中国人寿再保险有限责任公司 817,000 817,000 - 100 100 - 

中国大地财产保险股份有限公司 971,908 971,908 - 64.30 64.30 - 

中再资产管理股份有限公司 105,000 105,000 - 70 70 - 

华泰保险经纪有限公司 2,625 2,625 - 52.5 52.5 - 

中再 UK 公司 9,530 万英镑 9,530 万英镑 - 100 100 - 

                                                        
1根据银保监复〔2022〕165 号，曹顺明获公司合规负责人任职资格。根据《金融机构合规管理办法》有关规定，

金融机构应当设立首席合规官。在设立首席合规官前，金融机构已设立的合规负责人，可以履行首席合规官各项

职责。合规负责人改任首席合规官不受《办法》规定的任职条件限制，不需要重新取得监管总局核准的任职资格。 
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中再承保代理有限公司 1,800 万英镑 1,800 万英镑 - 100 100 - 

中再香港有限公司 70,000 万美元 70,000 万美元 - 100 100 - 

中再保数字科技有限责任公司 20,000 20,000 - 100 100 - 

中再巨灾风险管理股份有限公司 14,326 14,326  51.87 51.87  

联营企业       

中国金融传媒股份有限公司 2,833 2,833 - 16.02 16.02  

中国光大银行股份有限公司 78,948.76 78,948.76 - 1.34 1.34  

亚洲再保险公司 0.098 0.098 - 0.97 0.97 - 

上海保险交易所股份有限公司 3,000 3,000 - 1.34 1.34 - 

北京京能清洁能源电力股份有限公司 45,933.20 45,933.20 - 5.57 5.57 - 

中国农业再保险股份有限公司 100,000 100,000 - 6.21 6.21 - 

 

（四）报告期内违规及受处罚情况 

1．金融监管部门和其他政府部门对保险公司及其董事、监事、总公司高级管理人员

的行政处罚情况 

本公司在报告期内未受到金融监管部门和其他政府部门的行政处罚。本公司在报告期内董事、

监事、高级管理人员未受到金融监管部门和其他政府部门的行政处罚。 

2．保险公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人

员发生的移交司法机关的违法行为的情况 

本公司在报告期内董事、监事、高级管理人员未发生移交司法机关的违法行为的情况。 

3．被国家金融监督管理总局采取的监管措施 

本公司在报告期内未发生被国家金融监督管理总局采取监管措施的情况。 
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二、主要指标 

（一）偿付能力充足率指标 

（币种：人民币。如无特别说明，以下同。） 

指标名称 本季度数 上季度数 

认可资产（万元） 15,578,358.79  15,060,783.82  

认可负债（万元） 4,434,094.37  5,178,314.29  

实际资本（万元） 11,144,264.42  9,882,469.53  

核心一级资本（万元） 11,114,222.86  9,873,509.48  

核心二级资本（万元） 0.00  0.00  

附属一级资本（万元） 30,041.56  8,960.05  

附属二级资本（万元） 0.00  0.00  

最低资本（万元） 4,735,336.87  4,538,214.14  

可资本化风险最低资本（万元） 4,726,803.11  4,530,035.63  

控制风险最低资本（万元） 8,533.76  8,178.51  

附加资本（万元） 0.00  0.00  

核心偿付能力溢额（万元） 6,378,885.99  5,335,295.34  

综合偿付能力溢额（万元） 6,408,927.55  5,344,255.39  

核心偿付能力充足率（%） 234.71% 217.56% 

综合偿付能力充足率（%） 235.34% 217.76% 

 

（二）流动性风险监管指标 

指标名称 本季度末数 上季度末可比数 

基本情景流动性覆盖率 LCR1   

未来 3 个月 160.11% 125.79% 

未来 12 个月 131.64% 104.28% 

压力情景流动性覆盖率 LCR2   

未来 3 个月 573.51% 416.87% 

未来 12 个月 293.30% 221.60% 

压力情景流动性覆盖率 LCR3   

未来 3 个月 161.59% 126.05% 

未来 12 个月 130.03% 102.76% 

经营活动净现金流回溯不利偏差率 20.74% 89.11% 

公司净现金流（万元） 88,085.02 -65,017.24 

注：公司净现金流为年度累计净现金流，不包含汇率变动对现金及现金等价物的影响，下同。 
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（三）流动性风险监测指标 

指标名称 本季度末数 上季度末可比数 

经营活动净现金流（万元） -42,557.75 -4,095.44 

特定业务现金流支出占比 0.29% 6.13% 

应收分保账款率 1.62% 1.81% 

现金及流动性管理工具占比 2.51% 1.03% 

季均融资杠杆比例 3.49% 3.20% 

AA 级（含）以下境内固定收益类资产占比 0.00% 0.00% 

持股比例大于 5%的上市股票投资占比 1.92% 1.97% 

应收款项占比 18.05% 17.46% 

持有关联方资产占比 9.12% 9.11% 

（四）经营指标 

1. 主要经营指标 

指标名称 本季度数 本年累计数 

保险业务收入（万元）  307,234.69  611,705.58  

净利润（万元）        34,632.44  67,389.49  

总资产（万元） 10,027,122.45 10,027,122.45 

净资产（万元） 6,098,631.57 6,098,631.57 

保险合同负债（万元） 1,977,688.13 1,977,688.13 

基本每股收益（元） 0.008 0.016 

净资产收益率（%） 0.56% 1.08% 

总资产收益率（%） 0.35% 0.68% 

投资收益率（%） 0.57% 1.07% 

综合投资收益率（%） 0.55% 0.97% 

2. 再保险公司其他特定经营指标 

指标名称 本季度数 本年累计数 

未决赔款准备金与赔款支出比（%） 1084.61% 638.03% 

综合费用率（%） 44.67% 52.68% 

综合赔付率（%） 51.67% 42.11% 

综合成本率（%） 96.34% 94.79% 

（五）近三年平均收益率 

近三年平均投资收益率 3.66% 

近三年平均综合投资收益率 3.60% 
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三、风险管理能力 

（一）所属的公司类型 

本公司成立于 1996 年 8月，2026 年第二季度保险业务收入人民币 30.7 亿元，2026 年第二季

度末总资产为人民币 1002.7 亿元，属于原中国银保监会规定的Ⅰ类保险公司。 

（二）监管部门对本公司最近一次偿付能力风险管理评估的结果 

原中国银保监会最近一次对本公司的偿付能力风险管理评估于 2018 年底做出，得分为 80.84

分。其中，风险管理基础与环境 16.51 分，风险管理目标与工具 7.18 分，保险风险管理 8.46 分，

市场风险管理 8.21 分，信用风险管理 7.69 分，操作风险管理 8.01 分，战略风险管理 8.28 分，

声誉风险管理 8.49 分，流动性风险管理 8.03 分。 

（三）报告期内采取的风险管理改进措施以及各项措施的实施进展情况 

2026 年第二季度，本公司根据现行监管规定、公司制度和工作计划开展相关工作，包括召开

中国再保风险管理与内控合规委员会 2026 年第 3 至 6 次会议，审议 2026 年风险偏好陈述书和风

控方案、2026 年风控合规考核评价方案等议题，听取 2026 年第一季度风险管理与内控合规情况

报告等议题；开展月度风险监测；向上级单位报送风险报告；通过风险管理信息系统开展相关工

作等。 

（四）偿付能力风险管理自评估有关情况 

风险管理能力自评估已列入年度工作计划，计划年内适时开展自评估工作。 
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四、风险综合评级（分类监管） 

（一）最近两次风险综合评级结果 

尚未收到监管部门对本公司开展偿二代风险综合评级的通知及结果。经与监管部门核对，本

公司暂不需要报送有关数据。相应地，暂无风险综合评级结果。 

（二）公司已经采取或者拟采取的改进措施 

不适用。 

（三）操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险自评估有关情况 

1. 操作风险自评估 

总体管理情况 

本公司根据“偿二代二期”监管要求，建立健全操作风险管理制度，推进操作风险管理工具

的建设完善，协调受托方完善本公司委托业务的操作风险管理机制，应用操作风险关键指标库、

操作风险损失事件库、风险与控制自我评估三项工具识别和评估操作风险，合理防范并有效控制

公司面临的操作风险。 

2026 年第二季度，本公司会同受托方在委受托业务管理、公司治理、财务管理、准备金管理、

人员管理、信息系统管理、案件管理等主要领域持续加强操作风险防控，有效执行监管规定及公

司规章制度。本公司整体操作风险在可控范围内，未发生重大操作风险事件。 

国际再保险业务管理情况 

新加坡分公司按照当地监管规定及受托方（主要为中国财产再保险有限责任公司，简称“中

再产险”）、分公司规章制度进行管理。2026 年第二季度，在制度建设方面，新建及修订《重大

偿付能力影响事项识别与影响评估细则》《数据安全管理办法》等适用新加坡分公司制度 4 项，

明确重大偿付能力事项识别评估、数据安全管理等重要流程规范；新加坡分公司层面基于制度建

设计划，修订《员工手册》、新建《投诉处理指引》、废止《精算手册》《投资政策》等制度，

持续完善本地制度建设。在内控合规检查方面，基于年初制定的内控合规检查方案，新加坡分公

司于本季度就关键合规义务清单执行有效性开展自查，识别风控合规机制问题并推进后续整改。 

资金运用业务管理情况 

本公司资金运用业务主要由中再资产管理股份有限公司（简称“中再资产”）受托管理。中
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再资产按照委托管理协议、投资指引及内部各项制度流程要求开展受托投资业务。2026 年第二季

度，中再资产印发《关于开展中再资产制度体系梳理评估及分级分类管理工作的通知》，组织各

部门、中再资产（香港）开展制度体系梳理评估，检查制度设计合理性和执行有效性，有序推动

制度体系分级分类管理。组织开展年度内控合规专项自查评估工作，对中再资产（香港）委托人

投资指引遵循情况进行检查评估。 

2. 战略风险自评估 

2026 年二季度，本公司高标准推进“十五五”战略规划编制工作，持续强化战略引领，深化

战略评估与考核，有效防控战略风险。主要措施包括： 

（1）持续强化战略引领。一是高标准推进“十五五”规划编制。对标对表国家“十五五”规

划建议及纲要，形成集团“十五五”战略规划并广泛征求集团系统、股权董事及股东单位意见建

议，组织召开“十五五”战略规划专家座谈会，在对规划进行多轮完善后提交集团党委会研究，

同时指导五家子公司编制各自“十五五”战略规划。二是明确“十五五”总体战略思路。锚定世

界一流建设目标，推进经营模式、治理架构、机制创新、能力建设、文化塑造“五个突破”，实

施再保险功能作用提升、“一体两翼”格局完善、业务模式创新转型发展、全球化经营能力拓展、

数智化融合发展加速、集团化管控机制优化“六大战略行动”，巩固国内市场地位、提升全球影

响力，实现更高水平的价值创造。 

（2）深化战略评估与考核。一是全面开展 2025 年度战略实施与战略风险评估和“十四五”

战略规划评估，系统评估战略执行成效与战略风险管理情况；完成数字中再 2.0 规划第三方评估，

提出集团“十五五”数字化战略发展建议。二是聚焦业务转型与高质量发展，制定 2026 年子公司

战略规划落地考核方案并纳入 2026 年度子公司经营业绩考核总体方案，明确关键指标与重点任务，

持续加大战略考核战略牵引力度。 

3. 声誉风险自评估 

2026 年第二季度，中国再保认真落实声誉风险管理工作各项要求，修订完善声誉风险管理办

法，开展全网舆情信息监测，系统排查潜在舆情风险，做好敏感舆情应对处置。本季度集团系统

未发生重大、较大及一般声誉事件，公司发展面临的舆论环境总体良好。具体工作如下：  

一是做好顶层设计，完成办法修订工作。落实监管机构现场检查反馈意见，参考中投公司最

新管理制度，结合集团公司治理架构调整等实际情况，修订声誉风险管理办法，征集中投公司、

集团系统各单位意见，优化完善声誉风险管理机制。 

二是做好日常监测，及时掌握舆情走向。继续开展 7×24 小时媒体舆情监测，及时掌握全网舆

情总量、主要报道媒体、媒体主要观点、网民意见态度等信息；同时，针对监测到的敏感信息，

第一时间沟通处置，通过平台投诉等措施删改部分不实负面信息，及时消除不利舆情隐患。 

三是坚持关口前移，筑牢声誉风险防护网。全面评估系统潜在风险点，摸排出子公司治理改
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革、重要案件审理、监管处罚等 7 项风险点，综合研判潜在不利影响，提前制定应对预案。开展

声誉风险情景模拟和应急演练、全面加强监测等系列举措，全方位筑牢声誉风险防护网。 

四是聚焦重大事件，宣传公司发展成果。抓住 2025 年度业绩发布会、2026 陆家嘴论坛、中

国“一带一路”再保险共同体第十四次成员大会等有利时机，在境内外媒体重点宣传集团系统改

革发展和经营成果，展现再保险国家队的责任与担当，巩固提升公司品牌影响力和美誉度。 

4. 流动性风险自评估 

流动性风险是指集团公司无法及时获得充足资金或无法及时以合理成本获得充足资金，以支

付到期债务或履行其他支付义务的风险。2026 年，公司不断加强对流动性风险的评估、控制和管

理，具体如下： 

（1）确定 2026 年流动性风险偏好和容忍度。在综合考虑各种因素的基础上，集团公司制订

了 2026 年集团层面的流动性风险偏好及容忍度。 

（2）加强日常现金流管理。通过资金头寸收支预测、资金头寸统计分析，在自营活期账户之

间、自营活期账户和委托活期账户之间合理调配资金，从而确保自营活期账户资金合理备付的工

作。合理安排经营活动、投资活动和融资活动等各类现金流，确保有充足的流动性履行各项支付

义务。 

（3）定期评估相关风险对流动性水平的影响及可能引发流动性风险的重大事件对流动性水平

的影响。集团公司按季度组织相关部门评估保险风险、信用风险、市场风险、操作风险、战略风

险、声誉风险等风险对流动性水平的影响，并对是否存在可能引发流动性风险的重大事件进行了

评估，从评估反馈看，截至目前不存在可能引发流动性风险的重大事件。 

（4）定期向管理层报告流动性风险情况。建立公司内部的流动性风险管理报告机制，定期形

成流动性风险评估的报告，纳入向高级管理层汇报的风险评估材料中。 

（5）定期计算流动性指标及进行现金流压力测试。公司根据《保险公司偿付能力监管规则第

13 号：流动性风险》的规定，按季度对净现金流、流动性覆盖率等监管指标及监测指标进行计算

监控。开发适用于保险公司偿付能力监管规则（Ⅱ）的现金流压力测试模型，定期进行现金流压

力测试，定期评估现金流压力测试模型的各项假设，根据需要进行修正。截至 2026 年二季度末，

集团公司主营业务未发生重大实质性变化，各项风险水平保持稳定，模型假设与前期没有差异，

经评估，暂无需对现金流压力测试模型进行修正。 

净现金流方面，2026 年上半年公司累计净现金流为 88,085.02 万元。 

流动性覆盖率方面，未来 12 个月公司整体流动性覆盖率 LCR1、压力情景下公司整体流动性

覆盖率 LCR2 和压力情景下不考虑资产变现情况的流动性覆盖率 LCR3 分别为 131.64%、293.30%、

130.03%，均大于 100%。 
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经过上述评估，集团公司截至目前暂无重大流动性风险。 
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五、重大事项 

（一）报告期内新获批筹建和开业的省级分支机构 

本季度未发生分支机构新获批筹或开业的情况。 

（二）报告期内重大再保险合同 

1. 重大再保险分入合同 

分出人 

险种 

类型 

分入保费

（亿元） 
保险责任 

已支付的

赔款 

（亿元） 

再保险 

合同类型 

合同 

期间 

与本公司的关联

方关系 

CHUBB 

TEMPEST 财产险 0.49 全部责任 
暂无已支

付赔款 
比例 

2026/05/01- 

2027/04/30 
非关联企业 

2. 重大再保险分出合同 

本季度无新增重大再保险分出合同。 

重大再保险合同是指分入（分出）保额超过本公司本季度末有效保额的 5%或分入（分出）保

费超过报告期保费收入 5%的单项再保险合同。 

（三）报告期内重大投资行为 

本季度未发生大额未上市股权投资。  

（四）报告期内重大投资损失 

集团本级委托投资资产 2026 年二季度未发生损失金额超过报告期末净资产总额的 5%的重大

投资损失。重大投资损失是指保险公司单项股权投资、不动产投资、基础设施投资、信托资产投

资、资产证券化产品投资等的投资损失金额超过保险公司报告期末净资产总额的 5%的投资损失 

（五）报告期内各项重大融资事项 

本季度未发生单笔融资金额超过公司报告期末净资产 10%的融资活动。 
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（六）报告期内各项重大关联交易 

2026 年 2季度，中国再保险（集团）股份有限公司未发生重大关联交易。 

（七）报告期内各项重大诉讼事项 

注：第二季度有 1起存量未决民事诉讼。 

（八）报告期内重大担保事项 

1.报告期内已经履行的重大担保合同 

被担保方名称 
与本公司 

的关联方关系 
担保事项 

担保 

方式 

担保金额 

(万元) 
担保期限 

United Kingdom Mutual Steam 

Ship Assurance Association 

Ltd 

无 海事担保 保证 990 万美元 根据案情进展 

Japan P&I Club 无 海事担保 保证 700 万美元 根据案情进展 

The Swedish Club 无 海事担保 保证 4,200 万元 根据案情进展 

Japan P&I Club 无 海事担保 保证 625 万美元 根据案情进展 

United Kingdom Mutual Steam 

Ship Assurance Association 

Ltd 

无 海事担保 保证 550 万美元 根据案情进展 

2.报告日存在的尚未履行完毕的重大担保合同 

暂无。 

序号 诉讼对

方名称 

诉 讼 原

因 

诉 讼

现状 

诉讼起始时

间 

诉讼标的金额 损失金额/估损金额或损失范围 

1 北京爱

普纳杰

专利代

理事务

所 

服 务 合

同纠纷 

一 审

尚 未

开庭 

2026/6/26 人民币 168555 元

和逾期付款利息以

及诉讼费用 

中国再保于 2026 年 6 月 26 日，收到

北京市西城区人民法院送达的原告北

京爱普纳杰专利代理事务所诉中国再

保服务合同纠纷案的起诉状及相关材

料，原告提出了三项诉讼请求：一是

要求被告向其支付专利代理服务费

168555 元；二是要求支付逾期付款利

息；三是要求承担诉讼费用。中国再

保已开展诉讼应对工作，积极研究案

件处理方案，妥善做好纠纷处置，依

法维护公司合法权益。 
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（九）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项 

暂无。 

 



20 

六、管理层分析与讨论 

（一） 偿付能力充足率主要指标变化 

（单位：亿元，%） 

  本季度数 上季度数 
报告期内 报告期内 

变动额 变动率 

实际资本 1,114.43  988.25  126.18  12.77% 

认可资产 1,557.84 1,506.08 51.76  3.44% 

认可负债 443.41 517.83 -74.42  -14.37% 

最低资本 473.53  453.82  19.71  4.34% 

量化风险最低资本 472.68  453.00  19.68  4.34% 

寿险业务保险风险最低资本 1.67  2.72  -1.05  -38.55% 

非寿险业务保险风险最低资本 125.19  138.55  -13.35  -9.64% 

市场风险最低资本 467.41  439.89  27.52  6.26% 

信用风险最低资本 6.39  8.33  -1.94  -23.29% 

量化风险分散效应 102.41  111.90  -9.49  -8.48% 

特定类别保险合同损失吸收效应 0.70  0.74  -0.04  -5.45% 

控制风险最低资本 0.85  0.82  0.04  4.34% 

核心偿付能力溢额 637.89  533.53  104.36  19.56% 

核心偿付能力充足率 234.71% 217.56% 17.15% 7.88% 

综合偿付能力溢额 640.89  534.43  106.47  19.92% 

综合偿付能力充足率 235.34% 217.76% 17.58% 8.07% 

实际资本 2026 年第二季度较上季度增加 126.18 亿元，其中认可资产增加 51.76 亿元，认可

负债减少 74.42 亿元。 

最低资本上涨 19.71 亿元，寿险业务保险风险最低资本下降 1.05 亿元，非寿险业务保险风险

最低资本下降13.35亿元，市场风险最低资本上升27.52亿元，信用风险最低资本下降1.94亿元。 

核心偿付能力溢额上升 104.36 亿元，核心偿付能力充足率上涨 17.15 个百分点；综合偿付能

力溢额上升 106.47 亿元，核心偿付能力充足率上涨 17.58 个百分点。 
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1. 季度间偿付能力变动原因分析 

2026 年第二季度期末数与期初数均按照《保险公司偿付能力监管规则（Ⅱ）》（“二期规则”），

《国家金融监督管理总局关于优化保险公司偿付能力监管标准的通知》（“优化标准”）及原银

保监会批复的非过渡期政策计量。其中季度间的主要变化如下： 

实际资本上季度增加126.18亿元，其中认可资产增加51.76亿元，认可负债减少74.42亿元。

认可资产增加的主要原因为子公司、合营企业和联营企业的认可价值增加 52.1 亿元。认可负债减

少的主要原因为寿再转分业务终止，导致寿险合同未到期责任准备金减少 99.9 亿元，以及本季度

存在集团公司应付股利 29.35 亿元，与此同时本季度卖出回购证券相较于上季度减少 4.4 亿元。 

同时，寿再转分业务终止，导致利率风险最低资本下降约 30.5 亿元；子公司、合营企业和联

营企业的认可价值增加，导致权益价格风险最低资本上涨约 26.1 亿元；非寿险业务增长不及预期，

导致巨灾风险最低资本下降约 16.5 亿元。 

2. 责任准备金较上季度末的变化情况 

2026 年第二季度，寿险合同责任准备金较上季度末减少约 99.9 亿元，非寿险未到期责任准

备金较上季度末增加约 2.22 亿元，未决赔款责任准备金较上季度末增加约 1.53 亿元。 

（二） 报告期内流动性风险监管指标变化及其原因分析 

1. 流动性覆盖率 

未来 12 个月公司基本情景下公司整体流动性覆盖率 LCR1、压力情景下公司整体流动性覆

盖率 LCR2和压力情景下不考虑资产变现情况的流动性覆盖率 LCR3分别为 131.64%、293.30%、

130.03%，流动性资产储备变现金额为 141.47 亿元（折算后）。  

2. 经营活动净现金流回溯不利偏差率 

公司二季度经营活动净现金流回溯不利偏差率为 20.74%，满足监管机构要求的最近两个

季度经营活动净现金流回溯不利偏差率不得连续低于-30%。 

3. 公司净现金流 

2026 年上半年，公司累计净现金流出 8.81 亿元，其中：经营活动现金净流量为-4.26

亿元；投资活动现金净流量 12.30 亿元；筹资活动现金净流量为 0.76 亿元。 
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七、外部机构意见 

（一） 偿付能力报告审计意见 

本季度偿付能力结果未经审计。 

（二）评级机构意见 

暂无。 
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八、实际资本 

（一） 实际资本各项指标 

1. 实际资本主要指标表  

（单位：元） 

指标名称 本季度数 上季度数 

财务报表资产总额 100,271,224,483  100,300,499,811  

认可资产总额 155,783,587,900  150,607,838,247  

财务报表负债总额 39,284,908,777  36,696,666,149  

认可负债总额 44,340,943,679  51,783,142,903  

财务报表净资产总额 60,986,315,706  63,603,833,661  

实际资本 111,442,644,221  98,824,695,344  

  核心一级资本 111,142,228,646  98,735,094,819  

  核心二级资本 0  0  

  附属一级资本 300,415,575  89,600,525  

  附属二级资本 0  0  
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2. 实际资本表  

（单位：元） 

行次 项目 本季度数 上季度数 

1 核心一级资本 111,142,228,645.60 98,735,094,818.59 

1.1 净资产   60,986,315,706.35 63,603,833,661.20 

1.2 对净资产的调整额   50,155,912,939.25 35,131,261,157.39 

1.2.1 各项非认可资产的账面价值 -39,156,802.97 -41,763,628.59 

1.2.2 
长期股权投资的认可价值与账面价

值的差额 
55,551,520,219.63 50,349,102,064.51 

1.2.3 

投资性房地产（包括保险公司以物权

方式或通过子公司等方式持有的投

资性房地产）的公允价值增值（扣除

减值、折旧及所得税影响） 

0.00 0.00 

1.2.4 
递延所得税资产（由经营性亏损引起

的递延所得税资产除外） 
-300,415,575.10 -89,600,524.91 

1.2.5 对农业保险提取的大灾风险准备金 0.00 0.00 

1.2.6 计入核心一级资本的保单未来盈余 -5,056,034,902.31 -15,086,476,753.62 

1.2.7 

符合核心一级资本标准的负债类资

本工具且按规定可计入核心一级资

本的金额 

0.00 0.00 

1.2.8 银保监会规定的其他调整项目 0.00 0.00 

2 核心二级资本 0.00 0.00 

2.1 优先股 0.00 0.00 

2.2 计入核心二级资本的保单未来盈余 0.00 0.00 

2.3 其他核心二级资本 0.00 0.00 

2.4 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00 

3 附属一级资本 300,415,575.10 89,600,524.91 

3.1 次级定期债务 0.00 0.00 

3.2 资本补充债券 0.00 0.00 

3.3 可转换次级债 0.00 0.00 

3.4 
递延所得税资产（由经营性亏损引起

的递延所得税资产除外） 
300,415,575.10 89,600,524.91 

3.5 

投资性房地产（包括保险公司以物权

方式或通过子公司等方式持有的投

资性房地产）公允价值增值可计入附

属一级资本的金额（扣除减值、折旧

及所得税影响） 

0.00 0.00 

3.6 计入附属一级资本的保单未来盈余 0.00 0.00 

3.7 其他附属一级资本 0.00 0.00 

3.8 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00 

4 附属二级资本 0.00 0.00 

4.1 应急资本等其他附属二级资本 0.00 0.00 

4.2 计入附属二级资本的保单未来盈余 0.00 0.00 

4.3 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00 

5 实际资本合计 111,442,644,220.70 98,824,695,343.50 
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（二） 认可资产明细表 

（单位：元） 

行

次 
项目 

本季度数 上季度数 

财务报表账面价值 认可价值 
财务报表账面价

值 
认可价值 

1 
现金及流动性管理工

具 
2,431,506,839  2,431,506,839  992,720,878  992,720,878  

2 投资资产 27,478,573,022  27,478,573,022  29,437,344,846  29,437,344,846  

3 
在子公司、合营企业

和联营企业中的权益 
45,704,147,051  101,255,667,271  45,691,880,492  96,040,982,557  

4 再保险资产 23,278,160,855  23,278,160,855  22,920,176,324  22,920,176,324  

5 应收及预付款项 829,538,282  829,538,282  913,844,524  913,844,524  

6 固定资产 203,554,694  203,554,694  205,819,087  205,819,087  

7 土地使用权 0  0  0  0  

8 独立账户资产 0  0  0  0  

9 其他认可资产 345,743,740  306,586,937  138,713,660  96,950,031  

10 合计 100,271,224,483  155,783,587,900  100,300,499,811  150,607,838,247  
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（三） 认可负债明细表 

（单位：元） 

行次 项目 
本季度数 上季度数 

财务报表账面价值 认可价值 财务报表账面价值 认可价值 

1 准备金负债 19,776,881,327  24,820,645,783  19,364,648,504  34,439,174,282  

2 金融负债 4,051,290,787  4,051,290,787  4,474,417,605  4,474,417,605  

3 应付及预收款项 13,997,955,532  15,456,736,663  12,849,802,879  12,849,802,879  

4 预计负债 0  0  0  0  

5 独立账户负债 0  0  0  0  

6 资本性负债 0  0  0  0  

7 其他认可负债 0  12,270,446  7,797,161  19,748,136  

8 认可负债合计 39,284,908,777  44,340,943,679  36,696,666,149  51,783,142,903  
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九、最低资本 

（一） 最低资本主要指标 

（单位：元） 

 

行

次 
指标名称 本季度数 上季度数 

1 最低资本 47,353,368,718 45,382,141,443 

1.1 
可资本化风险最低资

本 
47,268,031,146 45,300,356,306 

1.2 控制风险最低资本 85,337,572 81,785,137 

1.3 附加资本 0 0 

（二） 各类风险及其子风险最低资本明细表 

（单位：元） 

行次 项目 本季度数 上季度数 

1 可资本化风险最低资本 47,268,031,146 45,300,356,306 

1* 量化风险最低资本（未考虑特征系数前） 49,755,822,259 47,684,585,585 

1.1 寿险业务保险风险最低资本 167,368,936 272,346,419 

1.1.1 寿险业务保险风险-损失发生风险最低资本 153,293,413 164,546,982 

1.1.2 寿险业务保险风险-退保风险最低资本 58,759,495 212,492,276 

1.1.3 寿险业务保险风险-费用风险最低资本 5,670,819 5,558,930 

1.1.4 寿险业务保险风险-风险分散效应 50,354,791 110,251,768 

1.2 非寿险业务保险风险最低资本 12,519,270,548 13,854,555,178 

1.2.1 
非寿险业务保险风险-保费及准备金风险最低

资本 
7,807,360,295 7,786,738,590 

1.2.2 非寿险业务保险风险-巨灾风险最低资本 8,027,485,553 9,676,782,238 

1.2.3 非寿险业务保险风险-风险分散效应 3,315,575,299 3,608,965,650 

1.3 市场风险-最低资本 46,740,884,405 43,988,554,735 

1.3.1 市场风险-利率风险最低资本 2,084,398,042 5,135,421,058 

1.3.2 市场风险-权益价格风险最低资本 42,161,584,743 39,551,387,885 

1.3.3 市场风险-房地产价格风险最低资本 116,916,016 118,991,133 

1.3.4 
市场风险-境外固定收益类资产价格风险最低

资本 
758,906,605 738,678,440 

1.3.5 市场风险-境外权益类资产价格风险最低资本 8,392,498,093 8,458,687,963 

1.3.6 市场风险-汇率风险最低资本 933,751,135 1,187,604,983 
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行次 项目 本季度数 上季度数 

1.3.7 市场风险-风险分散效应 7,707,170,229 11,202,216,725 

1.4 信用风险-最低资本 638,815,777 832,785,512 

1.4.1 信用风险-利差风险最低资本 123,997,123 136,436,605 

1.4.2 信用风险-交易对手违约风险最低资本 596,433,000 788,131,808 

1.4.3 信用风险-风险分散效应 81,614,345 91,782,902 

1.5 量化风险分散效应 10,240,856,212 11,189,978,828 

1.6 特定类别保险合同损失吸收效应 69,661,196 73,677,431 

1.6.1 损失吸收调整-不考虑上限 154,263,290 76,479,600 

1.6.2 损失吸收效应调整上限 69,661,196 73,677,431 

 


